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LOCHIEDONO GLIESPERTIINTERVENUTI ALLA PRIMA GIORNATADELL'EVENTODICLASS EDITORI

Ora meno burocrazia in borsa

1l fenomeno dello spostamento verso altri listini é soltanto italiano. Natali (4Aim): da noi ¢ difficile
trovare spazio sul telematico. Zur Nedden (Mit sim): serve un’unica authority per il mercato europeo
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DI ROSSELLA SAVOJARDO

a parole d’ordine ¢ sem-
plificare. Hanno parlato
chiaro gli esperti interve-
nuti nella prima giornata
dell’evento MilanoParigiCapi-
tali, organizzato da Class Edito-
ri, che hanno commentato gli
attuali limiti sia del processo di
quotazione che degli eventuali
passaggi delle societa da un li-
stino a un altro.
In relazione a questi problemi,
«la difficolta piu grande per le
imprese italiane», secondo Gio-
vanni Natali, amministratore

delegato di 4Aim Sicaf, «¢ inse-
rirsi sul mercato principale».
«Andare su Euronext ¢ veloce,
le procedure sono molto piu
snelle», ha evidenziato Natali,
«dov’¢ dunque che ci impanta-
niamo?», si ¢ chiesto con fare
retorico: «quando il nullaosta
deve passare da Consob e i sei
mesi diventano un anno e forse
anche di pit», ha risposto, evi-
denziando che questo ostacolo
accentua ancor di piu la distin-
zione tra Mta ed Euronext Mila-
no. «Il passaggio da Euronext
Growth al mercato principale
non pud costare un milione di
euro. In generale, poi, la buro-
craziaeun po’ tanta, bisogna fa-
re una distinzione in base alla
grandezza della societa», ha

conclusol’ad. A queste difficol-
ta c’e da sommare anche il com-
plesso periodo economico che
stanno vivendo le imprese e

con esse anche 1 listini, non so-
lo quello italiano. Dalla guerra
in Ucraina, alla crisi energetica
e I’inflazione, I’incertezza ¢ in-
dubbiamente la regina dei mer-
cati. Sono proprio questi perio-
do di incertezza che «fanno si
che si creino delisting o sposta-
menti delle societa per le ragio-
ni piu disparate», ha preciso
Andrea Vismara, ceo di Equita
sim. «Quello di cui dobbiamo
essere consapevoli in Italia ¢
che abbiamo due fenomeni
principali da correggere», ha
continuato Vismara, «uno € la
diminuzione delle grandi socie-
ta quotate, per cui sul mercato
principale il saldo netto ¢ molto
negativo, ma questo & un effet-

to che si nota anche a livello
mondiale». Il fenomeno tutto
italiano, secondo il numero
uno della sim, «riguarda invece
quei soggetti che decidono di
evitare il mercato italiano o per-
ché si quotano altrove o perché

spostano la sede in altri Paesi
per avvalersi di norme piu
friendly per le societa». «Que-
sto», ha precisato Vismara, «per

noi come Italia mette in luce la
necessita di guardare critica-
mente al nostro sistema e render-
ci piu competitivi. Il panorama
comungue non ¢ cosi male».

Su quest’ultimo punto ha con-
cordato anche Barbara Lunghi,
head of equity listing Italy di
Euronext, la quale ha ricorda-

to: «& vero che il 2022 si pro-

spettava come un anno interes-
sante sotto ogni punto di vista,
ora ¢ evidente che c'¢ stato un
rallentamento ma fatto di posti-
cipi e cautele, non di cancella-
zioni». Facendo riferimento al
contesto internazionale di gene-
rale sofferenza dei mercati,
Lunghi si ¢ detta soddisfatta
dei risultati ottenuti da Milano,
«ma allo stesso tempo», ha det-

to, «l’ambizione ¢ diventare
sempre piu grandi».
I passi da compiere sono tanti,
e anche se dal Mef sono in arri-
VO nuove norme per velocizza-
re le quotazioni (si veda pagina
2), il cambiamento dovrebbe
avvenire a livello europeo.
«L’Europa deve capire
che dobbiamo arrivare
a una authority unica»,
ha evidenziato Corinna
zur Nedden, presidente
di Mit sim. «C’¢ biso-
gno di avere un interlo-
cutore unico per tutte le
vicende europee, e for-
s€ cosi arriveremo an-
che all'idea di creare veramente
un mercato unico e non I’aggre-
gazione di vari orti regionali.
Se riusciamo ad aver un siste-
ma unico e regole uguali per tut-
ti, gli investitori possono con-
centrarsi sulla bonta dell’inve-
stimento e non su questioni re-
golamentari». (riproduzione ri-
servata)
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